Analysemgte 12

V2019




UiS Studentkapital AS — Portefgljeutvikling (TOT)

AKVA Group NOK 224 73,65 0,00 68,40 15322 15322 =7,13 -1176
Archer NOK 850 11,88 -4,75 5,62 4777 4777 -52,71 -5 324 PORTEFOLJE INDEX
Avance Gas Holding NOK 1151 21,15 2,78 22,15 25 495 25 495 4,71 1146 L S0/
Elkem NOK 745 26,97 0,18 34,06 25375 25:375 26,28 5281 +11723% Tﬁ]iﬁ '/‘sﬁ /O
Equinor NOK 84 190,00 -0,94 195,45 16 418 16 418 2,87 457
Gjensidige Forsikring NOK 79 127,67 -0,70 155,15 12 257 12 257 2153 2171
Komplett Bank NOK 986 17,24 0,00 12,50 12 325 12 325 -27,47 -4 669 /\J\t\,x/
Leroy Seafood Group NOK 301 66,76 -0,06 62,38 18 776 18 776 -6,56 -1317
Ocean Yield NOK 346 67,86 -0,30 65,60 22 698 22 698 -3,33 -783 _/_\
QOdfjell Drilling NOK 575 34,90 -1,20 28,10 16 158 16 158 -19,49 =8:912
Skue Sparebank NOK 108 140,27 0,00 140,00 15120 15120 =0,19 =29
SpareBank 1 SMN NOK 263 72,64 =1;33 89,30 23 486 23 486 22,93 4 381
TGS-NOPEC Geophysical Company. NOK 41 243,71 -0,66 241,40 9 897 9897 -0,95 -95

218 102 -3 868

140,00

Avance: 11. februar
ratene var pa 1000

USD, men er na 27

500 USD

110,00

100,00

90,00
11 apr - 16 12 apr - 17 13 apr - 18
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Avkastning siden sist

Ticker Antall 03.04. 09.04. Avkastning periode Tot.Avk Vekt

Avkastning per sektor ELK 745 31.76 34.06 7.24% 26.29% 9.3%

LSG 301 62.62 62.38 -0.38% -6.56% 6.9%

AKVA 224 69 68.4 -0.87% -5.09% 5.6%

ozl Archer 850 5.18 5.62 8.49% 52.71% 1.7%
obL 575 28.82 28.1 -2.50% -19.49% 5.9%

S TGS a1 242.6 241.4 -0.49% -0.95% 3.6%
EQNR 84 194.15 195.45 0.67% 6.94% 6.0%

Avance 1151 18.5 22.15 19.73% 4.71% 93%

olie | 003% ocy 346.0 65.1 65.6 0.77% 9.38% 83%
SKUE 108 140.27 140 -0.19% -0.19% 55%

MING 263.0 90 89.3 -0.78% 35.15% 8.6%

os0nsff] GIF 79 155 155.15 0.10% 27.09% 45%
KOMP 986 12.58 12.5 -0.64% -27.47% 45%
-2.00% 0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% Kontanter 0 0 0 0.00% 0.00% 20.2%

Portefpljeoversikt - Basert pa markedskurs
Portefpljeoversikt - Sektoroversikt LsG
- 6.9%
. 0 Fisk Kontanter AKVA
Sparebanken S@R: 68.25% s s it g
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" 17%

Sparebanken Vest: 6.72% it
. Olje TGS
Ukes avkastning 17% o 36%
SK Portefglje: 2.06% aIF EQNR
OSEBX: -0.41% =% o
Finans
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Oppdatert: 9/4 86% o I
Stilpping 55% ocy
27% ELK 83% UiS Studentkapital AS
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Nordnet skoleduell — Utvikling

AKVA Group

Archer

Avance Gas Holding

Equinor

Gjensidige Forsikring

Ocean Yield

Odfjell Drilling

Sandnes Sparebank
SpareBank 1 SMN

The Scottish Salmon Company,

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

100
1650
378
32

69
111
349
159
77
824

69,10
7,26
18,51
216,52
136,20
62,69
34,35
59,59
90,74
14,57

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

68,40
5,62
22,15
195,45
155,15
65,60
28,10
62,00
89,30
17,50

6 840
9273
8 373
6 254
10 705
7 282
9 807
9 858
6 876
14 420

6 840
9273
8373
6 254
10 705
7 282
9 807
9 858
6 876
14 420

89 688

-1,02
-22,60
19,68
=9;73
13;91
4,64
-18,20
4,05
-1,58
20,09
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Borsgruppen 91 +20,74% =
Nord VURDERING FOLGERE 6 MND o
e g Aksje-og
ordnet skoleduell - Utviklin
-—
> Vis verdipapirer
V Nordnet Norge 736 +1,76% =
- SV pisie-og VURDERING FoLoERE iy H
PORTEFQLJE INDEX > Vis verdipapirer
+3,08% +0,60%  FEIL: Henger etter, _ )
Aksjeklubben 70 +1,38%

basert pé kOﬂtO har Y Eiff?f" VURDERING FOLGERE 6MND
vi positiv utvikling..

> Vis verdipapirer

Aksjegruppen 18 +1,20%

OsloMet VURDERING FOLGERE 6MND
17 -112%
VURDERING FOLGERE 6MND
1 UKE 1MND MN MND 1AR AR 3 AR : > Vis verdipapirer
PORTEFOLJE IND
o o % Borsklubben 129 -1,67%
+1 7,53 /0 +11 ’36 7] “sKiubbe :{Ze o VURDERING FOLGERE 6 MND
fondskonto

> Vis verdipapirer

(_7 JuridiskFinansklubbUiZ 56 -4,35%
&S Aesie-o9 wrosaNG  FoLese oo

fondskonto

> Vis verdipapirer

VERDI#

Finansgruppen 326 -5,25%
Ver... VURDERING FOLGERE 6MND
Aksje- og

fondskonto
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Forslag pa tentativ plan ut semesteret

11.04.2019
16.04.2019
23.04.2019

26.04.2019

30.04.2019

DCF (sammen med multipler, skonomisk
analyse og markedskommentar)

Paske Analysemgte utgar pga. paskeferie.

DCF (sammen med multipler, gkonomisk
analyse og markedskommentar)
Bedriftsbesgk til Odin Forvaltning, Sparebank
1 Markets og Oljefondet

Marked og Plan for sommeren, hver sektor legger fram
inngdende analyse forslag pa beholdninger ut sommeren.

Verdsettelse

Verdsettelse

Finanstur til Oslo

30.04.2019: Hver sektor begrenser seg til 15 min maks. Det
vil bli tatt beslutning pa om vi gnsker a vekte oss opp, selge
eller ikke endre posisjonene.

Shipping & Olje

Fisk og Bank

Bank, Fisk, Olje
og Shipping




OLJE OG GASS

11. April
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Hey oljepris: 71,24

* 30 % siden nyttar — hgyere risiko for konsumentene

* Hoveddriver: Lav OPEC — 30,022 millioner per fat (Mars) —
Opprettholde?

* Saudi-Arabia: redusert produksjon: 9,787 millioner fat per
dag (mars) ned 349 000’

* Venezuela: 960.000 fat per dag (Mars) — ned 500’

* Raoljelager USA: gkt med 7 millioner til 456,6 millioner
* IMF: Frykt for global vekst (etterspgrsel)
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Framtidsutsikter

* Oljedirektoratet: petroleumsproduksjonen
kommer til a ligger rundt dagens niva frem —
2030

e Ekofiskfeltet: dagens niva — 2050

e Oljeselskapene: trengede for arbeidskraft
arbeidsplasser i arene fremover (offshore)

King of Oil
Saudi Arabia relies on a handful of mega-fields to sustain its 12 million b/d
capacity

1948 4 million barrels a day

3

2
130f 1951

Ghawar Khurais Safaniyah Shaybah Zuluf Others

Source: Saudi Aramco bond prospectus
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ODFJELL DRILLING

kel  Avansert S5ar 3ar lar 6mnd 3mnd Méaned Uke Dag

e CAPEX: @Dkt rigg investinger i s
2018: 7,787 fra 6,110 "\\‘

* Rigg kontrakt: PGNIG Upstream | :
Norway og Aker BP “Deepsea

Nordkapp riggen” —
Shrek-prospektet Hgsten 2019

* Driftsavtale: Drive riggen for
CMIC - 4 kvartal 2019 (4aring)

Brent 70$
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Estimater

ODFIJELL Drilling

P/E, EPS: Inntektvekst

P/S: undervurdert

Volaitilitet: 0,40

P/E

P/S

EPS

Egenkapital per aksje
Total egenkapital
Salg

EBITDA

Enterprise Value

Nokkeltall estimater

Beta (1ar)
Volatilitet (3 mnd)

Kursmal (median)

2018

30,37
113

095
3725
8,8 mrd
6,0 mrd
2,2mrd
14,8 mrd

Informasjon om tallgrunnlaget >

2019

83,59
1,05
0,34
3754
8,9 mrd
6.5 mrd
24 mrd
170 mrd

2020

15,20
095
1.89

38,76

9,2mrd
71 mrd
2,7 mrd
170 mrd

2,28
040
4548



—i—

Financial Utilization' Q418 Q417 FY 18 FY 17
Deepsea Stavanger 980% 986% 98,7% 984 %
Deepsea Atlantic 969% 964% 984% 97,6 %
Deepsea Bergen 980% 869% 982% 976%
Deepsea Aberdeen 987% 908% 984% 955 %

Semisubmersibles Harsh EnvironmentTotal util.: 50% Comp. util.: 57%

MODU
80 ; 3 2 2 g r « Still significant oversupply in the global rig market
60 o ; 57 7 A + Harsh environment markets are closer to supply/demand balance
| )

i
29 + Preference by E&P companies for high-spec and efficient 6 gen units
40 1 + Substantial scrapping of mature units
=> Increasing demand for ODL fleet
20
0 B
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DCF

April 2019

Beta: 1,7 5ar
Risikopremie:5,5

WACC: 6,9

:Mobile Offshore Drilling Units

2022 TV (NAV)

2017 2018 2019 2020 2021

:Deepsea Aberdeen 152 152 157 157 157 157
|Deepsea Stavanger 109 92.6 105 105 105 105
|Deepsea Atlantic 104.4 104.4 108 108 108 108
|Deepsea Bergen 58 45 73
|Deepsea Nordkapp 61.3 1225 1225 1225
:Management fees 53 53 53 5.3 53 53
:Operating rev 481 476 510 498 498 498
|OPEX 237 249 267 260 260 260
|EBITDA 244 227 243 237 237 237
|Depreciaiton 133 133 133 133 133 133
|EBIT 111 94 110 104 104.4 104.4
I
|Enterprise value 2149

Value of net debt 1068
|Shareholders equity 1081

Shares outstanding 238 million
|Share price in SUSD 4,55

8.50 NOK/USD

FX rate

Price NOK 38.66

Current price 28.5
|Up/downside 36%

1361.3

0.431
0.287
0.296
0.200
0.325

for Deepsea V

M
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1 | Wells drilled, completed, and drilled but uncompleted (DUC) inventory

3 3l Anadarko Appalachia Bakken Eagle Ford Haynesville Niobrara Permian DPR Regions

4 Drilled Completed buc Drilled d buc Drilled d buc Drilled d DucC Drilled d buc Drilled Completed DUC Drilled Completed DuUC Drilled Completed puc
41 | Dec-16 88 77 541 51 82 816 53 49 800 109 93 1,136 22 31 113 81 80 636 294 246 1,270 698 658 5,312
42 |Jan-17 127 72 596 68 78 806 63 52 811 130 132 1,134 28 24 117 120 108 648 358 257 1,371 894 723 5,483
431 Feb-17 81 92 585 68 80 794 51 58 804 145 133 1,146 30 22 125 105 105 648 301 266 1,406 781 756 5,508
44 \Mar-17 142 103 624 72 97 769 79 71 812 153 150 1,149 38 29 134 137 121 664 396 316 1,486 1,017 887 5,638
45; Apr-17 128 83 669 80 106 743 79 104 787 164 154 1,159 30 37 127 151 113 702 403 341 1,548 1,035 938 5,735
46_ May-17 127 115 681 87 101 729 95 82 800 185 164 1,180 50 33 144 141 139 704 430 323 1,655 1,115 957 5,893
477]un-17 137 108 710 80 117 692 77 105 772 127 157 1,150 39 38 145 145 159 690 385 308 1,731 950 993 5,890
487 Jul-17 145 106 749 121 108 705 96 103 765 191 166 1,175 35 43 137 162 147 705 419 307 1,843 1,169 980 6,079
49; Aug-17 144 117 776 123 120 708 100 110 755 177 142 1,210 42 45 134 155 185 665 503 372 1,974 1,244 1,101 6,222
50" Sep-17 154 139 791 111 116 703 89 97 757 180 161 1,229 38 37 135 139 158 646 463 376 2,061 1,184 1,084 6,322
51 |Oct-17 166 135 822 127 131 699 105 110 752 178 173 1,234 38 41 132 157 137 666 497 425 2,133 1,268 1,152 6,438
527 Nov-17 133 167 788 82 99 682 94 86 760 135 151 1,218 39 42 129 135 135 666 430 438 2,125 1,048 1,118 6,368
53’: Dec-17 112 124 776 98 94 686 79 64 775 160 141 1,237 40 35 134 137 145 658 478 372 2,231 1,104 975 6,497
54 |Jan-18 143 125 794 132 101 717 108 71 813 186 145 1,278 51 36 149 171 126 703 4587 352 2,336 1,289 996 6,790
55: Feb-18 135 96 833 106 96 727 76 74 815 153 171 1,260 50 42 157 137 143 697 509 447 2,398 1,166 1,069 6,887
56 |Mar-18 139 142 830 105 142 690 96 S0 821 176 185 1,251 48 39 166 125 206 616 510 489 2,419 1,199 1,293 6,793
57 ] Apr-18 155 139 846 138 138 690 110 109 822 215 177 1,289 42 49 159 128 181 563 531 440 2,510 1,319 1,233 6,879
587 May-18 173 153 866 125 163 656 126 127 821 202 154 1,297 57 38 178 145 179 529 569 460 2,619 1,401 1,314 6,966
59;Jun-18 158 142 882 115 137 634 109 116 814 221 156 1,362 47 46 179 164 169 524 569 454 2,734 1,383 1,220 7,129
60" Jul-18 211 155 938 114 136 612 136 153 797 227 170 1,419 45 37 187 177 174 527 573 420 2,887 1,483 1,245 7,367
61 |Aug-18 170 143 965 98 129 581 109 129 777 186 198 1,407 49 41 195 171 154 544 598 448 3,037 1,381 1,242 7,506
62_Sep-18 195 162 998 108 128 561 109 135 751 180 189 1,408 53 47 201 167 178 533 614 430 3,221 1,436 1,269 7,673
63’: Oct-18 152 165 1,025 124 130 555 122 135 738 216 1598 1,426 52 54 199 201 154 540 622 444 3,399 1,529 1,320 7,882
64 |Nov-18 189 165 1,049 108 134 529 114 129 723 229 185 1,470 54 54 199 162 191 511 599 438 3,560 1,455 1,256 8,041
Gsi Dec-18 178 155 1,068 112 120 521 115 118 720 207 173 1,504 54 49 204 181 178 514 568 396 3,732 1,415 1,193 8,263
66 |Jan-19 163 160 1,071 124 124 521 109 107 722 208 185 1,527 54 51 207 186 181 519 588 404 3,916 1,432 1,212 8,483
67 ] Feb-19 145 163 1,053 127 133 515 113 112 723 208 152 1,543 57 53 211 154 186 527 574 486 4,004 1,418 1,325 8,576
68 |

69 Tot DUC 8,576

70 | Prod 5,145,600
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