Portefaljens utvikling siden sist

Studentkapital: +1,1% PORTEFOLE NDEX
Index: +0,48% +1,110/o +O,48%
Archer: +10,37%

Austevoll: +0,65%

Frontline: -3,15%

Ocean Yield: +0,42%

SMN: +1,04%

Sor: +2,90%

Vest: +0,00% R

Superfondet: +0,08%
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Q4 rapporter

Archer 28. Februar
Austevoll Seafood 27. Februar
Frontline 28. Februar
Ocean Yield 15. Februar
Sparebank 1 SMN /. Februar
Sparebanken Sar 9. Februar
Sparebanken Vest 1. Februar




Challenger Banks




Hva skal en se pa?

Vekst i utlansportefaljen

Er utlansportefgljen diversifisert?
Hayt antall NPL?

Reguleringer

Synergier



r Pareto bank

Prosjektbanken

Pareto bank

Stiftet 2007

Fokus pa finansiering innen eiendom, verdipapirer og selskaper
og shipping og offshore

Barsnotert Mai 2016
4. Kvartalsrapport
Pareto gruppen



r Pareto bank

Prosjektbanken

KREDITTEKSPONERING TOTALT MNOK 11 488
Fordeling (alle tall i MNOK)

SHIPPING &

b 1934

VERDIPAPIRER ' SELSKAP
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r Pareto bank

Prosjektbanken

* REALESTATE | STRONG MARKET POSITION

Real Estate credit exposure (NOKm) I =NOK7,095m * Geographical residential property exposure (NOKm) **

Residential property
Property Lots
Offices

Commercial

Combinations
buidlings

LI Other
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r Pareto bank

Prosjektbanken

PROFITABLE GROWTH

31.03.2017 STATUS 31.12.2017 TARGET

NOK220m  ~NOK1,000m e no

Lending growth on high margins

16. 7 % > 13.0 % ) and cost efficiency yield high

returns

- High earnings, balance sheet
16 .0 % 15.5 % mlanagemle:t and two equity

issues ensure solidity

capma. [ |
ADEQUACY [§ | |

= | | tepeeane
LS 30-50 % 30-50 % arowth porential within
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r Pareto bank

Prosjektbanken

Resultat utvikling

Tegneomrade
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banknorwegian
Norwegian bank -

= Stiftet i 2007

= Forbrukslan, innskuddskontoer og kredittkort
= Bgrsnotert Juni 2016

= Kundemasse: 1,167 mill

= Sverige 2013

= Finland og Danmark 2015

= Veksten foregar hovedsakelig utenlands

= Vokse der NAS vokser

[S = Markedsverdi pa 17,1 mrd




banknorwegian

Number of customers
1,300,000 -

1,200,000
1,100,000
1,000,000
900,000
800,000

700,000 788,500
600,000
500,000
400,000
300,000
200,000 131,200 147,100 Sensee 164,200
100,000 111,300 120,400 151,700 158,900
0
LS Q3 16 Q4 16 Q117 Q217 Q3 17
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banknorwegian

Customers per market
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banknorwegian

Netto utldn

LI 2015 30.09.2017

i Stavanger Sverige  “Norge ™ Danmark+Finland




banknorwegian

Resultat utvikling
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A KOMPLETT

Komplett bank

= Stiftet 2014

= Forbrukslan, sparekonto og kredittkort
= Notert pa bars November 2017

= Operer i Finland(2017 Q1) og Norge

= Mal om a utvide til Sverige(Danmark?)
= Komplett Group

= Markedsverdi pa 2,8 mrd

= Kundemasse: 97000




KOMPLETT"

bank.no
Thousands NUMBER OF CUSTOMERS
100
90 6 8
80
70 38 39
60
50
40
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20
> o B R E , . N
15Q1 15Q2 15Q3 1504 16Q1 16Q2 16Q3 16Q4 17Q1 17Q2 17Q3
LS ® Deposit customers B Loan customers NO
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KOMPLETT

DANK.NO

. - . - > ®
Diversified and sustainable growth b KOMPLETT han!
NOK million NOK million
NET LOANS PROFITABILITY
6 000 70%
90
5 000 60%
70 50%
4 000
40%
3000 50 30%
2 000 30 20%
L 000 I I I 10%
10 I
. 0%
- _anll I -
-10 -10%
I 1402 1403 1404 15Q1 1502 1503 1504 16Q1 1602 1603 1604 17Q117Q2 17Q3 1501 15Q2 15Q3 1504 16Q1 1602 1603 1604 17Q1 1702 1703
L ® Net loans - Norway ™ Net |loans - Card Net loans - Finland mmm Profit after tax == ROE annualised* (quarterly equity)

Universitetet
i Stavanger



KOMPLETT"

Resultat utvikling




P/E 2017,FOR 2018

LI KOMP

PE-2017 FOR PE-201EB
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P/B sammenlignet med ROE

V4

Tegneomréde
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banknorwegian v KOITIPLETT®

NOFI VS. KOMP
I Utbytte 2018 Vekst fremfor utbytte
= Mer diversifisert Farst og fremst Norge
. Mulighet for enorme Sverige 2018(Danmark?)

markeder
= Bedre brand
= NAS selger aksjer
= Kursmal 127 (+ca 43%) Kursmal 29,2 (+ca 56%)

Kjent brand

Mer utsatt for reguleringer
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Avance




